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AGUAS DE CIEZA, S.A.

Balance al 31 de diciembre de 2025 y 2024

(Expresado en euros)

ACTIVO Notas 2025 2024
ACTIVO NO CORRIENTE 952.867,40 1.104.800.60
Inmovilizado intangible 5 291.534.,43 308.512,57
Concesiones 281.937 .42 297.747.00
Otro inmovilizado intangible 9.597.01 10.765,57
Inmovilizado material 6 650.889,00 785.844,06
Terrenos y construcciones 22.614 .44 24.365,23
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado m aterial 628.274,56 761.478,83
Inmovilizado en curso y anticipos 0,00 0,00
Inversiones financieras a largo plazo 7 10.443,97 10.443,97
Otros activos financieros 10.443,97 10.443,97
Activos por impuesto diferido 12 0,00 0,00
ACTIVO CORRIENTE 3.156.103,36 2.930.394,99
Deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar 7 2.013.103,19 1.978.776,95
Clientes por ventas y prestaciones de senicios 7.2 1.176.134,90 1.706.372,77
Clientes, empresas del grupo y asociadas 783.640,96 221.145,56
Deudores varios 2.700,00 10.714,18
Otros créditos con las Administraciones Publicas 12 50.627,33 40.544 44
Inversiones financieras a corto plazo 7 0,00 3.874.81
Otros activos financieros 0,00 3.874.,81
Periodificaciones a corto plazo 25.674,31 0,00
Efectivoe y otros activos liquidos equivalentes 8 1.117.325,86 947.743,23
Tesoreria 1.117.325,86 947.743,23
TOTAL ACTIVO 4.108.970,76 4.035.195,59




AGUAS DE CIEZA, S.A.
Balance al 31 de diciembre de 2025 y 2024
(Expresado en euros)

PATRIMONIO NETO ¥ PASIVO MNotas 2025 2024
PATRIMONIO NETO 2.373.696,51 2.392.056,54
FONDOS PROPIOS 2.373.696,51 2.392.056,54
Capital 9.1 1.602.500,00 1.602.500,00
Capital escriturado 1.502.500,00 1.502.500,00
Reservas 9.2 700.711,23 700.711,23
Legal y estatutarias 351464 34 351464 34
Otras reservas 34924689 34924689
Resultado del ejercicio 3 170.485,28 188.845,31
PASIVO NO CORRIENTE 436.451,49 419.719,05
Provisiones a largo plazo 10 436.451,49 419.719,05
Otras provisiones 43645149 419.719,05
PASIVO CORRIENTE 1.298.82276 1.223.420,00
Deudas a corto plazo 1.910,37 0,00
Otros pasivos financieros 1.910,37 0,00
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 1 1.296.912,39 1.223.420,00
Proveedores 11 349998918 398.684,26
Proveedores, empresas del grupo vy asociadas 14 1 216.450,83 177.281,00
Acresdores varios 11 485.139,02 474 37254
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 67 001,57 11.722,31
Pasivos porimpuesto corrente 3742496 41.096,90
Otras deudas con las Administraciones Publicas 12 65.511,38 52.186,58
Anticipos de clientes 75385 44 68.066 41
Periodificaciones a corto plazo 0,00 0,00
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 4.108.970,76 4.035.195,59




AGUAS DE CIEZA, S.A.

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2025 y 2024
(Expresada en euros)
Motas 2025 2024
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios 13.1 6.325.146.44 6.232.813,73
Yentas 37.450,56 47128 84
Frestaciones de serdcio B.287 B35 88 £.185 685,09
Trabajos realizados porla empresa para su active 0,00 0,00
Aprovisionamientos (2.174.628,25) (2.101.236,86)
Consumo de mercaderias 13.2 {1.320.585,50) (1.281.575.83)
Consuma de materias prmas y otras matenas consumibles 13.3 (173867 ,81) [1B63.232 BE)
Trabajos realizados por otras empresas (BB0.174,85) (B56.428,37)
Otros ingresos de explotacion 5.355,23 14.531,50
Ingresos accesonos y otros de gestion cormente 5355823 14 531,50
Gastos de personal (2.386.413,60) (2.414.070,41)
Sueldos, salaros y asimilados (1.693.300,51) (1.773.284 84)
Cargas sociales 13.4 [693.113,08) (B40.785 57)
Otros gastos de explotacion (1.390.942,42) (1.326.008,51)
Serdcios extenores (1.1868.018,22)  (1.142.440 81}
Tributos [5.128,12) (5.103,37)
FPérdidas, deterioroy vanacion de provisiones por operaciones comerciales 72 (147 .980,B5) {101.03E 54)
Ctros gastos de gestion carriente (71.817.43) (77427 79)
Amortizacion del inmovilizado S5y6 (151.933,20) {155.333,20)
Otres resultadoes 4.571,96 807,86
RESULTADO DE EXPLOTACION 231.156,16 251.504,11
Ingresos financieros 3.465.40 7.699,28
De valores negociables y otros instrumentos financieros 3.46540 7.693,28
Enterceros 3.465 40 7.699,28
Gastos financieros {1.730,37) {1.860,48)
For deudas con terceros [1.730,37) {1.860,48)
RESULTA DO FINANCIERG 1.735,03 5.5838,80
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 232.891,19 257.342.91
Impuesto sobre heneficios 121 (B2.405,91) (68.497 50}
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 170.485,28 188.845,31
RESULTADO DEL EJERCICIO 3 170.485,28 188.845,31




AGUAS DE CIEZA, S.A.

Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2025 y 2024

(Expresado en euros)

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2025 y 2024

Notas 2025 2024

’ 170.485,2  188.845,3
RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 8 1

TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN PATRIMONIO NETO

TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

170.485,2  188.845,3
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 3 8 1

B) Estado total de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2025 y 2024

Resultados
negativos de
Capital ejercicios Resultado
escriturado Reservas anteriores del ejercicio Total

2.402.432,8

SALDO INICIO DEL ANO 2024 1.502.500,00 700.711,23 - 199.221,59 2

Total, ingresos y gastos reconocidos 188.845,31 188.845,31
Operaciones con socios o

propietarios

Distribucion de dividendos (199.221,59) (199.221,59)

Otras variaciones del patrimonio neto 0,00

) 2.392.056,5

SALDO FINAL DEL ANO 2024 1.502.500,00 700.711,23 - 188.845,31 4

~ 2.392.056,5

SALDO INICIO DEL ANO 2025 1.502.500,00 700.711,23 - 188.845,31 4

Total, ingresos y gastos reconocidos 170.485,28 170.485,28
Operaciones con socios o

propietarios

Distribucion de dividendos (188.845,31) (188.845,31)

Otras variaciones del patrimonio neto 0,00

) 2.373.696,5

SALDO FINAL DEL ANO 2025 1.502.500,00 700.711,23 - 170.485,28 1




AGUAS DE CIEZA, S.A.

Estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2025y 2024

(Expresado en euros)

2025 2024
FLWOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio antes de impuestos 232.891,19 257.342,91
Ajustes del resultado 166.930,61 166.226,84
Amaortizacion del inmovilizado 151.933.20 185.333,20
Correcciones valorativas par deterioro 0,00 0,00
Yariacion de provisiones 16.732,44 16.732 44
Ingresos financieros (3.465 40) (7.699,28)
Gastos financieros 1.730,37 1.86048
Otros ingresos vy gastos 0,00 0,00
Cambios en el capital corriente 17.163,78  (329.170,16)
Deudares v otras cuentas a cobrar (34 326 24)  (278.354,07)
Acreedores y otras cuentas a pagar 77.164,33 (80.816,09)
Otros activos comrientes (25674 31) 0,00
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién 54.342 82) (65.885,76)
Fagos de intereses [1.730,37) (1.B60,48)
Cobros de intereses 3.465,40 7.699,28
Fagos porimpuesto sobre sociedades (66077 B5) (71.745 80}
Otros pagos (cobros) 0,00 21,24
Flujos de efectivo de las actividades de explotacidén 352.642,76 28.513,83
FLWOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Cobros por desinversiones 3.874,81 1.707,00
Empresas del gupo v asociadas 0,00 0,00
Otros activos financieros 3.874 .81 1.707,00
Flujos de efectivo de las actividades de inversion 3.874,81 1.707.00
FLWOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 1.910,37 0,00
Ermnision 1.910,37 0,00
Otras deudas 1.1 1.8910,37 0,00

Pagos por dividendos y remunerac. De otros inst. de patrimonio
Dividendos (-)

(168.845 31)
(188.845 31)

(199.221,58)
(199.221,59)

Flujos de efectivo de las actividades de financiaciéon

(186.934,54)

(199.221,58)

AUMENTO { DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 169.582,63  (169.000,76)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 947.743.23 1.116.743,99
Efective o equivalentes al final del ejercicio 1.117.325,86 947.743,23



AGUAS DE CIEZA, S.A.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025

1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

La Sociedad Aguas de Cieza, S.A., se constituye el 13 de octubre de 1993 por tiempo definido de 50
afnos, mediante escritura otorgada en Cieza (Murcia) ante el Notario D. Pedro Antonio Lucena
Gonzalez, inscrita en el Registro Mercantil de la provincia de Murcia, tomo 709, folio 51, hoja 13070 e
inscripciéon 102 y con el C.I.F. A-30383269.

Se rige la Sociedad por lo dispuesto en sus estatutos sociales, por los preceptos de la Ley de
Régimen Local y por el Texto Refundido de la ley de Sociedades de Capital.

La sociedad tiene como objeto social la gestion directa de los siguientes servicios
municipales, de titularidad del Ayuntamiento de Cieza:

1. El denominado Ciclo Integral del Agua (abastecimiento domiciliario de agua
potable, alcantarillado y depuracién de aguas residuales), en el término
municipal de Cieza, gestion que se efectuara de acuerdo con la legislacion
aplicable y la concesién demanial efectuada por el Ayuntamiento.

A tales fines la Sociedad podra realizar las siguientes actividades:

a) La gestion del abastecimiento domiciliario de agua potable, y ello en lo referente al
alumbramiento y extraccién de aguas, asi como la captacion de aguas superficiales,
previas las oportunas licencias o concesiones; el tratamiento y potabilizaciéon de
aguas, cualquiera que sea su origen, y su distribucion a terceros, tanto con fines de
consumo humano, como para riego u otros usos; el mantenimiento, reposicion,
mejora y ampliacion de las redes, depdsitos, y demas infraestructuras existentes; la
gestion del consumo y distribucion de las aguas; el suministro, instalacién vy
mantenimiento de contadores; la determinacion de consumos y la facturacion y
cobro de tarifas por prestacion del servicio y, en general, cualesquiera actividades
complementarias que se deriven de las anteriores.

b) La gestion del sistema de alcantarillado, entendiendo por tal la recogida de las
aguas residuales y pluviales que se generen en el término municipal y su transporte

hasta los puntos de depuracion y/o vertido al medio natural; el mantenimiento,
reposicién; mejora y ampliacion de las redes, imbornales, pozos de registro, bombeos, y demas
infraestructuras existentes; la facturacion y cobro de tarifas por prestacion del servicio y, en general, la
realizacion de cualesquiera actividades complementarias que se deriven de las anteriores.

¢) La depuracion de las aguas residuales, asi como el mantenimiento, reposiciéon, mejora y ampliacién
de las redes de colectores generales y estaciones de depuracion de aguas residuales y demas
infraestructuras del servicio de depuracioén; la facturacion y cobro de las tarifas por prestacién del
servicio y, en general, la realizacion de cualesquiera actividades complementarias que se deriven de
las anteriores.

d) La realizacion de cualesquiera estudios y trabajos, tanto de naturaleza técnica como econémica,
juridica o administrativa, que sean precisos para la prestacion de los servicios y la realizacion de las
actividades indicadas en los apartados precedentes de este articulo, y muy en especial la realizacién
de Estudios y Proyectos Técnicos, y la realizacion de Estudios de Costes y Tarifarios.
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e) La ejecucion y/o direccion de cualesquiera obras que sean precisas para el mantenimiento,
reposicion, mejora, instalacion o ampliacion de: a) las acometidas de agua, las redes de distribucion,
depdsitos y demas infraestructuras del servicio de abastecimiento de agua potable; b) las acometidas
de saneamiento, las conducciones de recogida y evacuacion de aguas residuales y pluviales,
imbornales, pozos de registro, bombeos, y demas infraestructuras del servicio de alcantarillado; c) las
redes de colectores generales, impulsiones, y estaciones de tratamiento y depuracion de aguas
residuales.

f) La gestion y reutilizacion para riego de las aguas residuales procedentes de estaciones
depuradoras, o cualquier otra agua independientemente de su origen o procedencia.

2. La gestién y mantenimiento del servicio de parques y jardines, zonas verdes y areas de
esparcimiento, incluido mobiliario urbano; mantenimiento de instalaciones de todo tipo, asi
como cuanto sea complementario o incidental en la prestacion de los mismos, redaccion de
proyectos, ejecucion de toda clase de obras e instalaciones, suministro de equipos y
materiales, o sean labores auxiliares de aquéllos.

3. La gestiéon y mantenimiento de los servicios de limpieza e higiene viaria.

Igualmente la sociedad podra dedicarse a la gestién, en cualquiera de las modalidades permitidas por
el ordenamiento juridico, de los siguientes servicios publicos; recogida, transporte, tratamiento, y
eliminacién de residuos solidos urbanos o industriales, asi como su reciclaje; mantenimiento de
sistemas de alumbrado publico; mantenimiento y gestion del trafico, incluidas redes semaféricas y
control de estacionamiento de vehiculos, y limpieza y mantenimiento de edificios publicos.

Asi como a la gestion y proteccién medioambiental, la realizacién de estudios, consultorias, auditorias
y proyectos medioambientales, la direcciébn y ejecucion de las obras resultantes, montajes,
instalaciones y mantenimiento, con o sin suministro de materiales y equipos, con la realizacién en su
caso de la parte de obra civil correspondiente.

Igualmente, la sociedad podra celebrar contratos de consultoria y asistencia en aquellas tareas de
gestién recaudatoria que, sin implicar el ejercicio de autoridad, estén encaminadas al cobro de
ingresos de derecho publico, ya sean de caracter tributario o extratributario; en periodo voluntario o
ejecutivo, que a tal fin le sean encomendadas por las Administraciones Publicas o Agencias de
Recaudacion.

4. La gestion y mantenimiento de los servicios de limpieza e higiene viaria.
5. La prestacion de servicios de recogida, transporte y gestion de residuos urbanos.
6. La gestiéon de ecoparques.

La Sociedad podra ejecutar indirectamente las actividades comprendidas en su objeto social
mediante la constitucion de otras sociedades, o mediante la participacidon en otras sociedades ya
constituidas, pudiendo para ello suscribir, o por cualquier otro titulo adquirir y enajenar acciones y
participaciones sociales.

CODIGO CNAE de la Actividad principal: 3600 (Captacion, depuracion y distribuciéon de agua).

La actividad actual de la empresa coincide con su objeto social.

Aguas de Cieza, S.A. se encuentra domiciliada en la ciudad de Cieza (Murcia) C/ José Pérez Gémez,
numero 2.

La Sociedad esta participada en un 49% por Hidrogea Gestion Integral de Aguas de Murcia, S.A,, que
a su vez esta participada de manera directa por Agbar, S.L.U., con domicilio social en calle Santa
Leonor, numero 39, Madrid. Agbar, S.L.U. esta dispensada de la obligacion de formular cuentas
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anuales consolidadas, en base al articulo 7.1.b) y al cumplimiento del articulo 9 del Real Decreto
1159/2010 que aprueba las Normas para la Formulacion de Cuentas Anuales Consolidadas, al ser a
su vez Agbar, S.L.U. dependiente de Veolia Environnement S.A., con domicilio social en Rue La
Boétie 21, Paris (75008) Francia. Veolia Environnement S.A. es la sociedad dominante del grupo
internacional Veolia Environnement que formula cuentas anuales consolidadas y que se rige por la
legislacion francesa.

Los estados financieros consolidados del Grupo Veolia Environnement del ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2025, seran formulados en tiempo y forma y depositados, junto con el
correspondiente informe de auditoria, en el Registro correspondiente en los plazos establecidos
legalmente. Una copia de dichas cuentas anuales consolidadas, junto con su traduccién al espafiol
(de las partes que procedan), seran depositadas en el Registro Mercantil de Madrid, conforme a lo
dispuesto en el articulo 43 del Codigo de Comercio.

Las cifras incluidas en las cuentas anuales estan expresadas en euros, salvo que se indique lo
contrario. El ejercicio social termina el 31 de diciembre de cada afio.

2, BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
21 Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera
aplicable a la Sociedad, que es el establecido en el Plan General de Contabilidad aprobado por el
Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, el cual desde su publicacion ha sido objeto de varias
modificaciones, asi como con el resto de la legislacion mercantil vigente.

Las cuentas anuales han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad para su
sometimiento a la aprobaciéon de la Junta General de Accionistas, estimandose que seran aprobadas
sin ninguna modificacion.

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros auxiliares de contabilidad de la
Sociedad, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable con la finalidad
de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad.
El estado de flujos de efectivo se ha preparado con el fin de informar verazmente sobre el origen y la
utilizacion de los activos monetarios representativos de efectivo y otros activos liquidos equivalentes
de la Sociedad.

No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se hayan aplicado
disposiciones legales en materia contable.

Las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2024 fueron aprobadas por la Junta
General de Accionistas de la Sociedad celebrada el dia 24 de abril 2025. Las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio 2025, formuladas por los Administradores, se someteran a la aprobacion
por la Junta General Ordinaria de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin modificaciones.

2.2 Principios contables no obligatorios aplicados.
Para la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se han seguido los principios contables
generalmente aceptados. No se han aplicado otros principios contables no obligatorios, para mostrar

la imagen fiel.

2.3 Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre y juicios relevante
en la aplicacién de politicas contables.

Al 31 de diciembre de 2025 la Sociedad tenia un fondo de maniobra positivo por importe de
1.857.280,60 euros (fondo de maniobra positivo de 1.706.974,99 euros al 31 de diciembre de 2024).
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Los Administradores de la Sociedad estiman que los flujos de efectivo que genera el negocio y las
lineas de financiacién disponibles permiten hacer frente los pasivos corrientes vy, el activo corriente
presenta una rotacion superior a la del pasivo corriente. En consecuencia, los Administradores de la
Sociedad han preparado las cuentas anuales atendiendo al principio de empresa en funcionamiento,
habiendo tenido en cuenta, la situacion del ejercicio 2025, asi como sus posibles efectos en la
economia en general y en esta empresa en particular, no existiendo riesgo para la continuidad de su
actividad, tal como se detalla en la nota 17 de esta memoria.

En la preparacion de las cuentas anuales de la Sociedad, los Administradores han realizado
estimaciones para determinar el valor contable de algunos de los activos, pasivos, ingresos y gastos y
sobre los desgloses de los pasivos contingentes. Estas estimaciones se han realizado sobre la base
de la mejor informacion disponible al cierre del ejercicio. Sin embargo, dada la incertidumbre
inherente a las mismas, podrian surgir acontecimientos futuros que obliguen a modificarlas en los
proximos ejercicios, lo cual se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

Los supuestos clave acerca del futuro, asi como otros datos relevantes sobre la estimacion de la
incertidumbre en la fecha de cierre del ejercicio, que llevan asociados un riesgo importante de
suponer cambios significativos en el valor de los activos o pasivos en el proximo ejercicio son los
siguientes:

— Vidas utiles de activos intangibles y materiales (Nota 4.1 y 4.2).

- Deterioro del valor de los activos no corrientes (Nota 4.3): la Sociedad analiza al cierre de

cada ejercicio si existen indicadores de deterioro para los activos no corrientes, distintos de
los financieros, sometiéndose a la prueba de deterioro de valor cuando existen indicadores
del mismo.

- Ingresos por suministro de agua y demas prestaciones de servicios pendientes de facturacién
(Nota. 4.13).

- Provisiones: la Sociedad reconoce provisiones sobre riesgos, de acuerdo con la politica
contable indicada en la Nota 4.10 de esta memoria. La Sociedad ha realizado juicios y
estimaciones en relacién con la probabilidad de ocurrencia de dichos riesgos, asi como la
cuantia de los mismos, y ha registrado una provision cuando el riesgo ha sido considerado
como probable, estimando el coste que le originaria dicha obligacién.

24 Comparacion de la informacidn

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de
situacién, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y del
estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2025, las correspondientes al ejercicio
anterior. Asimismo, la informacién contenida en esta memoria referida al ejercicio 2025 se presenta, a
efectos comparativos con la informacién del ejercicio 2024.

25 Agrupacion de partidas.

Las partidas contables que son objeto de agrupaciéon en el balance o cuenta de resultados, se
detallan adecuadamente en la memoria adjunta.

2.6 Elementos recogidos en varias partidas.

No existen elementos patrimoniales registrados en dos o mas partidas del balance, distintos de los
clasificados en funcién de su vencimiento.

2.7 Cambios en criterios contables.

Durante el ejercicio 2025 no se han producido cambios significativos de criterios contables respecto a
los criterios aplicados en el ejercicio anterior.

1"



2.8 Correccion de errores.

Las cuentas anuales del ejercicio 2025 no incluyen ajustes realizados como consecuencia de errores
detectados en el ejercicio.
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29 Importancia Relativa.

Al determinar la informacion a desglosar en la presente memoria sobre las diferentes partidas de los
estados financieros u otros asuntos, la Sociedad, de acuerdo con el Marco Conceptual del Plan
General de Contabilidad, ha tenido en cuenta la importancia relativa en relaciéon con las cuentas
anuales del ejercicio 2025.

3. APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién del resultado del ejercicio formulada por los Administradores de la
Sociedad y que se sometera a la aprobacién de los Accionistas es la siguiente (en euros):

(Euros) 2025
Base de reparto
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias (beneficios) 170.485,28
170.485,28
Aplicacion
Dividendos 170.485,28
Reserva legal 0,00
Reserva voluntaria 0,00
170.485,28

Limitaciones para la distribucién de dividendos

La Sociedad esta obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la constitucion de la
reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva, mientras no
supere el 20% del capital social, no es distribuible a los accionistas (Nota 9.2).

Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o los Estatutos, s6lo pueden repartirse
dividendos con cargo al beneficio del ejercicio, o a reservas de libre disposicion, si el valor del
patrimonio neto no es 0, a consecuencia del reparto, no resulta ser inferior al capital social. Si
existieran pérdidas de ejercicios anteriores que hicieran que el valor del patrimonio neto de la
Sociedad fuera inferior a la cifra del capital social, el beneficio se destinard a la compensacién de
dichas pérdidas.

4, NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION
4.1 Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de adquisicién o coste de produccion.
Posteriormente se valora a su coste minorado por la correspondiente amortizacion acumulada y, en
Su caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado. Los activos intangibles son activos
de vida util definida y, por lo tanto, se amortizan sistematicamente en funcién de la vida util estimada
de los mismos y de su valor residual. Dichos activos se amortizan en funcién de su vida dutil.

Cuando la vida util de estos activos no pueda estimarse de manera fiable se amortizaran en un plazo
de diez anos, sin perjuicio de los plazos establecidos en las normas particulares sobre el inmovilizado
intangible.

o , \gmini ,
Corresponden al coste de adquisicion de las concesiones para la captacion, suministro y servicio

integral de agua potable de los municipios a los que estan afectas. Se amortiza linealmente en
funcién del periodo de duracion de las mismas.
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Aplicaciones informaticas

Se valoran al precio de adquisicidon o coste de producciéon. La amortizacion de las aplicaciones
informaticas se realiza aplicando el método lineal durante un periodo de 5 afios. Las reparaciones que
no representan una ampliacién de la vida util y los costes de mantenimiento son cargados en la
cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se producen.

Los gastos de mantenimiento, de revisién global de los sistemas o los recurrentes como
consecuencia de la modificacién o actualizacion de estas aplicaciones, se registran directamente
como gastos del ejercicio en que se incurren.

4.2 Inmovilizado material

Se valora a su precio de adquisicion o a su coste de produccién que incluye, ademas del importe
facturado después de deducir cualquier descuento o rebaja en el precio, todos los gastos adicionales
y directamente relacionados que se produzcan hasta su puesta en funcionamiento, como los gastos
de explanacion y derribo, transporte, seguros, instalacion, montaje y otros similares.

Los costes salariales directos del personal propio, asi como los costes asociados empleados en el
proyecto, instalacion y puesta en marcha de los elementos del inmovilizado material (consumos de
materiales de almacén y otros gastos externos aplicables), se capitalizan como mayor coste de los
correspondientes bienes. Los costes activados por dicho concepto se presentan como “Trabajos
efectuados por la empresa para su activo” en la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Los gastos de conservaciéon y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el
inmovilizado material se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.
Por el contrario, los importes invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o
eficiencia o a alargar la vida util de dichos bienes se registran como mayor coste de los mismos.

En su caso, para aquellos inmovilizados que necesitan un periodo de tiempo superior a un afio para
estar en condiciones de uso, los costes capitalizados incluyen los gastos financieros que se hayan
devengado antes de la puesta en funcionamiento del bien y que hayan sido girados por el proveedor
o correspondan a préstamos u otros tipos de financiacion ajena, especifica o genérica, directamente
atribuible a la adquisicion o fabricacion del mismo.

La Sociedad no tiene firmados contratos de concesion que contemplen compromisos de
desmantelamiento y rehabilitacién. Por ello no se han contabilizado en los activos valores para la
cobertura de tales obligaciones de futuro.

El Consejo de Administracion de la sociedad considera que el valor contable de los activos no supera
el valor recuperable de los mismos.

La amortizaciéon de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en el que
estan disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida util estimada,
estimando un valor residual nulo, en funcién de los siguientes coeficientes.

La Sociedad amortiza el inmovilizado material siguiendo el método lineal, aplicando porcentajes de

amortizacion anual calculados en funcién de los afos de vida Util estimada de los respectivos bienes,
segun el siguiente detalle:
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Anos de vida

util
Instalaciones 5-17
Maquinaria 10
Utillaje 5-7
Otras instalaciones 8
Mobiliario 7
Equipos informaticos 4
Otro inmovilizado 7

En cada cierre de ejercicio, la Sociedad revisa los valores residuales, las vidas utiles y los métodos de
amortizacién del inmovilizado material y, si procede, se ajustan de forma prospectiva.

4.3 Deterioro de valor de activos intangibles y materiales

La Sociedad evalla, en cada fecha de cierre de balance, si existe algun indicio de deterioro
del valor registrado de los activos materiales e intangibles de vida util definida. En caso de existir
algun indicio, se estima el valor recuperable de los citados activos con el objetivo de determinar el
deterioro de valor sufrido.

Cuando el activo analizado no genera por si mismo flujos de caja independientes de otros activos, la
Sociedad estima el valor razonable de la unidad generadora de efectivo en la que tal activo se haya
incluido.

En el caso de activos materiales e intangibles de vida util indefinida, no sujetos a amortizacion
sistematica, los test de deterioro son realizados con una periodicidad minima anual o cuando haya
indicios de que el activo ha sufrido una pérdida de valor.

El valor recuperable de un activo sujeto a deterioro es el mayor entre su valor razonable menos los
costes de venta y su valor en uso. Para la estimacién del valor en uso, se computa el valor presente
de los futuros flujos de caja del activo analizado (o de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenezca, en su caso) utilizando una tasa de descuento que refleje tanto el valor temporal del dinero
como el riesgo especifico asociado al activo. Cuando se estima que el valor recuperable de un activo
es menor que su importe neto en libros, la diferencia se registra con cargo al epigrafe ‘Deterioro y
resultado por enajenacion de inmovilizado’ de la cuenta de pérdidas y ganancias. Las pérdidas
reconocidas por deterioro de un activo son revertidas con abono al mencionado epigrafe cuando
mejoran las estimaciones sobre su importe recuperable, aumentando el valor del activo hasta el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse realizado el saneamiento, salvo en el
caso del fondo de comercio, cuyo deterioro no es reversible.

4.4 Arrendamientos

Los contratos se califican como arrendamientos financieros cuando de sus condiciones econémicas
se deduce que se transfieren al arrendatario sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. En caso contrario, los contratos se clasifican
como arrendamientos operativos.

Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en la cuenta de pérdidas vy
ganancias cuando se devengan.

4.5 Instrumentos Financieros.

La Sociedad tiene registrados en el capitulo de instrumentos financieros, aquellos contratos que dan
lugar a un activo financiero en una empresa y, simultdneamente, a un pasivo financiero o a un
instrumento de patrimonio en otra empresa. Por tanto, la presente norma resulta de aplicacién a los
siguientes instrumentos financieros:
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a) Activos financieros:

- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes.
— Créditos por operaciones comerciales: clientes y deudores varios;

- Créditos a terceros: tales como los préstamos y créditos financieros concedidos,
incluidos los surgidos de la venta de activos no corrientes;

- \Valores representativos de deuda de otras empresas adquiridos: tales como las
obligaciones, bonos y pagarés;

- Instrumentos de patrimonio de otras empresas adquiridos: acciones, participaciones en
instituciones de inversion colectiva y otros instrumentos de patrimonio;

- Derivados con valoracién favorable para la empresa: entre ellos, futuros u operaciones
a plazo, opciones, permutas financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo, y

- Ofros activos financieros: tales como depositos en entidades de crédito, anticipos y

créditos al personal, fianzas y depodsitos constituidos, dividendos a cobrar y
desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio propio.

b) Pasivos financieros:

— Débitos por operaciones comerciales: proveedores y acreedores varios;
- Deudas con entidades de crédito;
- Obligaciones y otros valores negociables emitidos: tales como bonos y pagarés;

— Derivados con valoracion desfavorable para la empresa: entre ellos, futuros u

operaciones a plazo, opciones, permutas financieras y compraventa de moneda
extranjera a plazo;

- Deudas con caracteristicas especiales, y

- Otros pasivos financieros: deudas con terceros, tales como los préstamos y créditos

financieros recibidos de personas o empresas que no sean entidades de crédito
incluidos los surgidos en la compra de activos no corrientes, fianzas y depdsitos
recibidos y desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones.

c) Instrumentos de patrimonio propio: todos los instrumentos financieros que se incluyen
dentro de los fondos propios, tal como las acciones ordinarias emitidas o participaciones en el
capital social.

4.51. Inversiones financieras a largo y corto plazo

Activos Financieros a coste Amortizado. Un activo financiero se incluye en esta categoria, incluso
cuando esté admitido a negociacion en un mercado organizado, si la empresa mantiene la inversion
con el objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecucidén del contrato, y las
condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo
que son unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente. Los flujos
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de efectivo contractuales que son Unicamente cobros de principal e interés sobre el importe del
principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo ordinario o
comun, sin perjuicio de que la operacion se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de
mercado. Con caracter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones
comerciales (aquellos activos financieros que se originan en la venta de bienes y la prestacién de
servicios por operaciones de frafico de la empresa con cobro aplazado), y los créditos por
operaciones no comerciales aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de patrimonio ni
derivados, no tienen origen comercial y cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable, que
proceden de operaciones de préstamo o crédito concedidos por la empresa). Es decir, dentro de esta
categoria estarian los préstamos y cuentas a cobrar, asi como aquellos valores representativos de
deuda, con una fecha de vencimiento fijada, cobros de cuantia determinada o determinable, que se
negocien en un mercado activo y que la Sociedad tiene intencion y capacidad de conservar hasta su
vencimiento.

e  Valoracion inicial: Inicialmente se valoran por su valor razonable, mas los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles. No obstante, los créditos por
operaciones comerciales con vencimiento no superior a un ano y que no tienen un tipo
de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los dividendos a cobrar
y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo, se podran valorar por su valor nominal cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

e \Valoracién posterior: se hace a coste amortizado y los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de
interés efectivo.

No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afo que, de acuerdo con lo
dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal,
continuaran valorandose por dicho importe, salvo que se hubieran deteriorado.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican debido a
las dificultades financieras del emisor, la empresa analizara si procede contabilizar una
pérdida por deterioro de valor.

e Deterioro: La Sociedad registra los correspondientes deterioros por la diferencia
existente entre el importe a recuperar de las cuentas por cobrar y el valor en libros por el
que se encuentran registradas.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias
siempre que existe evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero incluido en
esta categoria, o de un grupo de activos financieros con similares caracteristicas de
riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o mas
eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ocasionen una
reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir
motivados por la insolvencia del deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre su
valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los
procedentes de la ejecucion de las garantias reales y personales, que se estima van a
generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su
reconocimiento inicial.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de
dicha pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se
reconocen como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y
ganancias. La reversion del deterioro tiene como limite el valor en libros del activo que
estaria reconocido en la fecha de reversién si no se hubiese registrado el deterioro del
valor.

Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Se
incluyen en esta categoria todos los activos financieros, salvo que proceda su clasificacion en alguna
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de las restantes categorias. Se incluyen obligatoriamente en esta categoria los activos financieros
mantenidos para negociar.

Los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociar, ni se valoran al coste, la empresa
puede realizar la eleccion irrevocable en el momento de su reconocimiento inicial de presentar los
cambios posteriores en el valor razonable directamente en el patrimonio neto.
En todo caso, la empresa puede, en el momento del reconocimiento inicial, designar un activo
financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas
y ganancias si haciéndolo elimina o reduce significativamente una incoherencia de valoracién o
asimetria.
e  Valoracién inicial: Se valoran por su valor razonable. Los costes de transaccién que les
sean directamente atribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio.

e  Valoracién posterior: Valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

e Deterioro: No se deterioran puesto que estan en todo momento valorados por su valor
razonable, imputandose las variaciones de valor al resultado del ejercicio.

Activos financieros a coste. Dentro de esta categoria se incluyen, entre otras, las inversiones en el
patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas, asi como las restantes inversiones en
instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede determinarse por referencia a un precio
cotizado en un mercado activo para un instrumento idéntico, o no puede obtenerse una estimacion
fiable del mismo.

Se incluiran también en esta categoria los préstamos participativos cuyos intereses tengan caracter
contingente y cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea posible obtener
una estimacion fiable de su valor razonable.
e Valoracion inicial: Se valoran al coste, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccién que les sean directamente
atribuibles.

e Valoracion posterior: Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se
valoran por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones
valorativas por deterioro.

e Deterioro: Al menos al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas
necesarias siempre que existe evidencia objetiva de que el valor en libros de una
inversion no es recuperable. La Sociedad registra los correspondientes deterioros por la
diferencia existente entre el valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como
el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros derivados de la inversién, que para el caso de instrumentos
de patrimonio se calculan, bien mediante la estimacion de los que se espera recibir como
consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa participada y de la
enajenacion o baja en cuentas de la inversion en la misma, bien mediante la estimacién
de su participacién en los flujos de efectivo que se espera sean generados por la
empresa participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su
enajenacion o baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de
patrimonio, la estimacion de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calcula
en funcion del patrimonio neto de la entidad participada y de las plusvalias tacitas
existentes en la fecha de la valoracion, netas del efecto impositivo. En la determinacion
de ese valor, y siempre que la empresa participada haya invertido a su vez en otra, se
tiene en cuenta el patrimonio neto incluido en las cuentas anuales consolidadas
elaboradas aplicando los criterios del Codigo de Comercio y sus normas de desarrollo.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su
reversion, se registran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de
pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tendra como limite el valor en libros de la
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inversidon que estaria reconocida en la fecha de reversién si no se hubiese registrado el
deterioro del valor.

Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto. Un activo financiero se
incluye en esta categoria cuando las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en
fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el
importe del principal pendiente, y no se mantiene para negociar ni proceda clasificarlo en la categoria
de activos financieros a coste amortizado. También se incluyen en esta categoria las inversiones en
instrumentos de patrimonio para las que, debiéndose haberse incluido en la categoria de activos
financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, se ha ejercitado la opcion
irrevocable de clasificarlas en esta categoria.

e  Valoracién inicial: Valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la
transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada, mas los
costes de transaccion que les son directamente atribuibles

e  Valoracion posterior: Valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se
pueda incurrir en su enajenacién. Los cambios que se producen en el valor razonable se
registran directamente en el patrimonio neto, hasta que el activo financiero causa baja
del balance o se deteriora, momento en que el importe asi reconocido, se imputa a la
cuenta de pérdidas y ganancias

e Deterioro: Al menos al cierre del ejercicio, se efectuan las correcciones valorativas
necesarias siempre que existe evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero
se ha deteriorado como resultado de uno 0 mas eventos que hayan ocurrido después de
su reconocimiento inicial, y que ocasionen: - retraso en los flujos de efectivo estimados
futuros; o - la falta de recuperabilidad del valor en libros del activo, evidenciada, por
ejemplo, por un descenso prolongado o significativo en su valor razonable.

La correccion valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros es la
diferencia entre su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccién
valorativa por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y
el valor razonable en el momento en que se efectie la valoracion. Las pérdidas
acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucidon del valor razonable,
siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementa el valor razonable, la correccion valorativa
reconocida en ejercicios anteriores revierte con abono a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio. No obstante, en el caso de que se incrementase el valor
razonable correspondiente a un instrumento de patrimonio, la correccién valorativa
reconocida en ejercicios anteriores no revertira con abono a la cuenta de pérdidas y
ganancias y se registra el incremento de valor razonable directamente contra el
patrimonio neto.

Reclasificacion de activos financieros

Cuando la empresa cambie la forma en que gestiona sus activos financieros para generar flujos de
efectivo, reclasificara todos los activos afectados de acuerdo con los criterios establecidos en los
apartados anteriores de esta norma. La reclasificacion de categoria no es un supuesto de baja de
balance sino un cambio en el criterio de valoracion.
Se pueden dar las siguientes reclasificaciones:
e Reclasificacion de los activos financieros a coste amortizado a la categoria de activos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias y al
contrario.

e Reclasificacion de los activos financieros a coste amortizado a la categoria de activos
financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto y, al contrario.

e Reclasificacion de los activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias a la categoria de activos financieros a valor razonable con cambios
en el patrimonio neto y, al contrario.
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e Reclasificacion de las inversiones en instrumentos de patrimonio valoradas a coste a la
categoria de activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
y al contrario.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicién se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses de los
activos financieros valorados a coste amortizado se reconocen por el método del tipo de interés
efectivo y los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio se
reconocen cuando han surgido los derechos para la Sociedad a su percepcion.

En la valoracién inicial de los activos financieros se registran de forma independiente, atendiendo a su
vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho momento, asi
como el importe de los dividendos acordados por el 6rgano competente en el momento de la
adquisicion.

Asimismo, si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con
anterioridad a la fecha de adquisicion porque se hayan distribuido importes superiores a los beneficios
generados por la participada desde la adquisicion, no se reconocen como ingresos, y minoran el valor
contable de la inversion.

El juicio sobre si se han generado beneficios por la participada se realiza atendiendo exclusivamente
a los beneficios contabilizados en la cuenta de pérdidas y ganancias individual desde la fecha de
adquisicion, salvo que de forma indubitada el reparto con cargo a dichos beneficios deba calificarse
como una recuperacion de la inversion desde la perspectiva de la entidad que recibe el dividendo.

Baja de activos financieros

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los
flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los
riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. En el caso concreto de cuentas a cobrar se entiende
que este hecho se produce en general si se han transmitido los riesgos de insolvencia y mora.
Cuando el activo financiero se da de baja la diferencia entre la contraprestacién recibida neta de los
costes de transaccion atribuibles y el valor en libros del activo, mas cualquier importe acumulado que
se haya reconocido directamente en el patrimonio neto, determina la ganancia o pérdida surgida al
dar de baja dicho activo, que forma parte del resultado del ejercicio en que ésta se produce.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero por
un importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se
retenga sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Efectivo y otros medios liquidos equivalentes

Bajo este epigrafe del balance de situacion adjunto se registra el efectivo en caja y bancos, depdsitos
a la vista y otras inversiones a corto plazo con vencimiento inferior a tres meses de alta liquidez que
son rapidamente realizables en caja y que no tienen riesgo de cambios en su valor.

4.5.2. Pasivos financieros

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracion, se incluyen en alguna de las siguientes
categorias:

Pasivos Financieros a coste Amortizado. Dentro de esta categoria se clasifican todos los pasivos
financieros excepto cuando deben valorarse a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas
y ganancias. Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones
comerciales y los débitos por operaciones no comerciales.

Los préstamos participativos que tengan las caracteristicas de un préstamo ordinario o comun
también se incluiran en esta categoria sin perjuicio de que la operaciéon se acuerde a un tipo de
interés cero o por debajo de mercado.
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e  Valoracion inicial: Inicialmente se valoran por su valor razonable, que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que le sean
directamente atribuibles. No obstante, los débitos por operaciones comerciales con
vencimiento no superior a un ano y que no tengan un tipo de interés contractual, asi
como los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se
espera pagar en el corto plazo, se pueden valorar por su valor nominal, cuando el efecto
de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

e Valoracidon posterior: se hace a coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, de
acuerdo con lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor
nominal, continuaran valorandose por dicho importe.

Pasivos Financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Dentro de esta categoria se clasifican los pasivos financieros que cumplan algunas de las siguientes
condiciones:

- Son pasivos que se mantienen para negociar;

- Son pasivos, que, desde el momento del reconocimiento inicial, y de forma irrevocable, han sido
designados por la entidad para contabilizarlo al valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias, siempre que dicha designacion cumpla con el objetivo fijado en la
normativa contable.

- Opcionalmente y de forma irrevocable, se pueden incluir en su integridad en esta categoria los
pasivos financieros hibridos sujeto a los requisitos establecidos en el PGC.

e Valoracion inicial: Valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la
transaccion, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion recibida. Los costes
de transaccion que les sean directamente atribuibles se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio.

e  Valoracion posterior: Valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Baja de pasivos financieros

La empresa dara de baja un pasivo financiero, o parte del mismo, cuando la obligacién se haya
extinguido; es decir, cuando haya sido satisfecha, cancelada o haya expirado.

Fianzas entregadas y recibidas

Los depdsitos o fianzas constituidas en garantia de determinadas obligaciones se valoran por el
importe efectivamente satisfecho, que no difiere significativamente de su valor razonable.

En las fianzas entregadas o recibidas por arrendamientos operativos o por prestacion de servicios, la
diferencia entre su valor razonable y el importe desembolsado se considera como un pago o cobro
anticipado por el arrendamiento o prestacion del servicio, que se imputa a la cuenta de pérdidas y
ganancias durante el periodo del arrendamiento o durante el periodo en el que se presta el servicio,
de acuerdo con la norma sobre ingresos por ventas y prestacion de servicios.

Al estimar el valor razonable de las fianzas, se toma como periodo remanente el plazo contractual
minimo comprometido durante el cual no se pueda devolver su importe, sin tomar en consideracion el
comportamiento estadistico de devolucion.

Cuando la fianza sea a corto plazo, no es necesario realizar el descuento de flujos de efectivo si su
efecto no es significativo.

Valor razonable
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El valor razonable es el importe por el que puede ser intercambiado un activo o liquidado un pasivo,
entre partes interesadas y debidamente informadas, que realicen una transaccion en condiciones de
independencia mutua.

Con caracter general, en la valoracion de instrumentos financieros valorados a valor razonable, la
Sociedad calcula éste por referencia a un valor fiable de mercado, constituyendo el precio cotizado en
un mercado activo la mejor referencia de dicho valor razonable. Para aquellos instrumentos respecto
de los cuales no exista un mercado activo, el valor razonable se obtiene, en su caso, mediante la
aplicacion de modelos y técnicas de valoracion.

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se aproxima a
su valor razonable.

Canon de saneamiento: Efectos de la "La Ley 3/00 de Saneamiento y Depuracién de Aguas
Resi | la Reqidn Murci implantacién del canon neamiento”

La Sociedad gestiona el cobro del canon de saneamiento por cuenta de la Entidad Regional de
Saneamiento y Depuracion de Aguas Residuales (ESAMUR), incluyendo dicho canon en los recibos
de agua. Las cantidades que resultan incobrables por el concepto de “canon de saneamiento” seran
repercutidas a ESAMUR vy no representan pérdida para la Sociedad. El importe neto a pagar a dicha
Entidad figura en el pasivo dentro del epigrafe de “Acreedores varios”.

Cancelacion
La Sociedad da de baja un pasivo financiero cuando la obligacién se ha extinguido.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero, o de la parte del mismo que se haya dado
de baja, y la contraprestacion pagada, incluidos los costes de transaccion atribuibles, se reconoce en
la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

4.6 Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adquisicion o coste de produccion. El precio de
adquisicion es el importe facturado por el proveedor, deducidos los descuentos y los intereses
incorporados al nominal de los débitos mas los gastos adicionales para que las existencias se
encuentren ubicados para su venta; transportes, aranceles, seguros y otros atribuibles a la
adquisicion.

En la asignacion de valor a sus inventarios la Sociedad utiliza el método del coste medio ponderado.

La Sociedad efectua las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en la
cuenta de pérdidas y ganancias cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su
precio de adquisicion (o a su coste de produccion).

El valor neto realizable representa la estimacién del precio de venta menos todos los costes
estimados para terminar su fabricacién y los costes que seran incurridos en los procesos de
comercializacién, venta y distribucion.

4.7 Provisiones y contingencias

Los pasivos que resultan indeterminados respecto a su importe o a la fecha en que se cancelaran se
reconocen en el balance como provisiones, cuando la Sociedad tiene una obligacién actual (ya sea
por una disposicion legal, contractual o por una obligacién implicita o tacita), surgida como
consecuencia de sucesos pasados, que se estima probable que suponga una salida de recursos para
su liquidacion y que es cuantificable.
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Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe necesario
para cancelar o transferir a un tercero la obligacion, registrandose los ajustes que surjan por la
actualizacion de la provision como un gasto financiero conforme se van devengando. Cuando se trata
de provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, y el efecto financiero no es significativo, no
se lleva a cabo ningun tipo de descuento. Las provisiones se revisan a la fecha de cierre de cada
balance y son ajustadas con el objetivo de reflejar la mejor estimacion actual del pasivo
correspondiente en cada momento.

Por otra parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion esta condicionada a que ocurran eventos
futuros que no estan enteramente bajo el control de la Sociedad y aquellas obligaciones presentes,
surgidas como consecuencia de sucesos pasados, para las que no es probable que haya una salida
de recursos para su liquidacion o que no se pueden valorar con suficiente fiabilidad. Estos pasivos no
son objeto de registro contable, detallandose los mismos en la memoria, excepto cuando la salida de
recursos es remota.

4.8 Impuestos sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto
corriente, que resulta de aplicar el correspondiente tipo de gravamen a la base imponible del ejercicio
menos las bonificaciones y deducciones existentes, y de las variaciones producidas durante dicho
ejercicio en los activos y pasivos por impuestos diferidos registrados. Se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias, excepto cuando corresponde a transacciones que se registran directamente en
el patrimonio neto, en cuyo caso el impuesto correspondiente también se registra en el patrimonio
neto.

Los impuestos diferidos se calculan de acuerdo con el método basado en el balance, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en
libros, aplicando la normativa y tipo impositivo aprobado, o a punto de aprobarse, en la fecha de cierre
del ejercicio y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice
o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Al cierre del ejercicio, la Sociedad revisa los impuestos diferidos registrados (tanto activos como
pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas
correcciones a los mismos de acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

Los activos y pasivos por impuesto diferido no se descuentan y se clasifican como activos y pasivos
no corrientes.

4.9 Ingresos y gastos

De acuerdo con el principio de devengo, los ingresos y gastos se imputan en funcién de la corriente
real de bienes y servicios que representan y con independencia del momento en que se produce la
corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

En cuanto a los ingresos por prestacién de servicios, éstos se reconocen considerando el grado de
realizacion de la prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la transaccién

pueda ser estimado con fiabilidad.

Suministros pendientes de facturacion

La Sociedad registra como venta de agua los suministros realmente efectuados, incluyendo el importe
de agua suministrada que al 31 de diciembre esta pendiente de facturacion. Este importe asciende al
31 de diciembre de 2025 a 755 mil euros, (695 mil a 31 de diciembre de 2024) y se encuentra
registrado en el epigrafe “Deudores — Clientes por ventas y prestaciones de servicio” del activo del
balance adjunto.
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No obstante, la Sociedad unicamente contabiliza los beneficios realizados a la fecha de cierre del
ejercicio, en tanto que los riesgos y las pérdidas previsibles, aun siendo eventuales, se contabilizan
tan pronto son conocidos.

410 Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Los gastos relativos a las actividades de descontaminacién y restauracion de lugares
contaminados, eliminaciéon de residuos y otros gastos derivados del cumplimiento de la legislacion
medioambiental se registran como gastos del ejercicio en que se producen, salvo que correspondan
al coste de compra de elementos que se incorporen al patrimonio de la Sociedad con el objeto de ser
utilizados de forma duradera, en cuyo caso se contabilizan en las correspondientes partidas del
epigrafe “Inmovilizado material”’, siendo amortizados con los mismos criterios.

4.11 Transacciones entre partes vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los
precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de
la Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan
derivarse pasivos de consideracion en el futuro.

5. INMOVILIZADO INTANGIBLE

La composiciéon y los movimientos habidos durante el ejercicio en las cuentas incluidas en este
epigrafe del balance adjunto han sido los siguientes:

Adiciones/
(Euros) Saldo  (dotaciones o ..o Saldo final
inicial )
Ejercicio 2025
Coste:
Concesiones 694.168,98 694.168,98
Patentes licencias, marcas y similares 3.485,87 3.485,87
Aplicaciones informaticas 3.708,24 3.708,24
Otro inmovilizado intangible 35.399,55 35.399,55
736.762,64 736.762,64
Amortizacién acumulada:
Concesiones (396.421,98)  (15.809,58) (412.231,56)
Patentes licencias, marcas y similares (3.485,87) (3.485,87)
Aplicaciones informaticas (3.708,24) (3.708,24)
Otro inmovilizado intangible (24.633,98) (1.168,56) (25.802,54)
(428.250,07) (16.978,14) (445.228,21)
Valor neto contable 308.512,57 291.534,43
Adiciones/
(Euros) _Se_zI(_io (dotaciones Bajas Saldo final
inicial )
Ejercicio 2024
Coste:
Concesiones 694.168,98 694.168,98
Patentes licencias, marcas y similares 3.485,87 3.485,87
Aplicaciones informaticas 3.708,24 3.708,24
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Otro inmovilizado intangible 35.399,55 35.399,55
736.762,64 736.762,64

Amortizacién acumulada:
Concesiones (380.612,41)  (15.809,58) (396.421,98)
Patentes licencias, marcas y similares (3.485,87) (3.485,87)
Aplicaciones informaticas (3.708,24) (3.708,24)
Otro inmovilizado intangible (23.465,40) (1.168,56) (24.633,98)
(411.271,92) (16.978,14) (428.250,07)
Valor neto contable 325.490,72 308.512,57

Al cierre del ejercicio 2025 no existen activos intangibles con vidas utiles indefinidas.

No se ha producido ninguna circunstancia que haya supuesto una incidencia significativa en el
ejercicio presente o a ejercicios futuros que afecten a valores residuales, vidas utiles o métodos de
amortizacion.

La Sociedad no mantiene al cierre de los ejercicios 2025 y 2024 bienes intangibles adquiridos a
empresas del grupo y asociadas, ni bienes fuera del territorio espafiol y todos los bienes intangibles
son afectos a la explotacion

Durante el ejercicio no se han capitalizado gastos financieros.

El importe del inmovilizado intangible totalmente amortizado al 31 de diciembre de 2025 y 2024
presenta el siguiente detalle:

(Euros) 2025 2024
Propiedad Industrial 3.485,87 3.485,87
Aplicaciones informaticas 3.708,24 3.708,24

7.194,11 7.194,11

La Sociedad no ha realizado correcciones valorativas de los bienes de inmovilizado intangible.

A 31 de diciembre de 2025 no se han contraido compromisos en firme para la compra de inmovilizado
intangible.

6. INMOVILIZADO MATERIAL

La composicion y los movimientos habidos durante el ejercicio 2025 y 2024 en las cuentas incluidas
en este epigrafe del balance adjunto han sido los siguientes:

Saldo Adiciones/ Saldo
E dotaci Baj T
(Euros) inicial ( oat):lones ajas raspasos Final
Ejercicio 2025
Coste:
Construcciones 43.769,82 43.769,82
Instalaciones técnicas
y otro inmovilizado
material 2.477.882,36 2.477.882,36
I ilizad
anTo.\n izado en curso y 0,00 0,00
anticipos
2.521.652,18 2.521.652,18
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Amortizaciéon acumulada:

Construcciones (19.404,59) (1.750,79) (21.155,38)

Instalaciones técnicas

y otro inmovilizado (1.716.403,53 (1.849.607,80

material ) (133.204,27) )
(1.735.808,12 (134.955,06) (1.870.763,18

)

)

Valor neto contable 785.844,06

650.889,00
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Saldo Adiciones/ Saldo

(Euros) (dotaciones Bajas Traspasos

inicial ) Final
Ejercicio 2024
Coste:
Construcciones 43.769,82 43.769,82
Instalaciones técnicas
y otro inmovilizado
material 2.477.882,36 2.477.882,36
Inmovilizado en curso y
- 0,00 0,00
anticipos
2.521.652,18 2.521.652,18
Amortizacion acumulada:
Construcciones (17.653,80) (1.750,79) (19.404,59)
Instalaciones técnicas
y otro inmovilizado (1.579.799,27 (1.716.403,53
material ) (136.604,26) )
(1.597.453,07) (138.355,05) (1.735.808,12)
Valor neto contable 924.199,11 785.844,06

En el ejercicio 2025 no se produjeron altas ni bajas de inmovilizado material.

6.1 Otra informacion

No se ha producido ninguna circunstancia que haya supuesto una incidencia significativa que afecte
al ejercicio presente 0 a ejercicios futuros que afecten a las estimaciones de las vidas utiles y
métodos de amortizacion.

El inmovilizado material a cierre del ejercicio 2025 y 2024 no incluye activos adquiridos a empresas
del grupo y asociadas, no mantiene inversiones en inmovilizado material fuera del territorio nacional y
no mantiene inmovilizado material no afecto directamente a la explotacion.

Durante el ejercicio no se han capitalizado gastos financieros, ni se ha realizado ninguna correccién
valorativa de los bienes de inmovilizado.

Al cierre del ejercicio, la Sociedad mantenia en su inmovilizado material elementos totalmente
amortizados y todavia en uso, cuyo detalle es como sigue:

(Euros) 2025 2024
Instalaciones técnicas - -
Maquinaria 138.632,02 138.632,02
Otras instalaciones 80.127,69 80.127,69
Utillajes - -
Mobiliario 30.103,70 30.103,70

Equipos informaticos - -
Elementos de transporte - -
Otro inmovilizado material 297.863,65 212.863,65

546.727,06 461.727,06
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De acuerdo con los estatutos sociales de Aguas de Cieza, los bienes que comprenden el inmovilizado
material revertiran a la disolucién de la misma, al Excmo. Ayuntamiento de Cieza. El criterio de
amortizacion aplicado a dichos elementos garantiza la total amortizacion de los mismos al final del
periodo concesional.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 no se han contraido compromisos en firme para la compra de
inmovilizado, ni existen compromisos en firme de venta de inmovilizado.

La politica de la Sociedad es formalizar pdlizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que
estan sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material. La Administracion revisa
anualmente, o cuando alguna circunstancia lo hace necesario, las coberturas y los riesgos cubiertos y
se acuerdan los importes que razonablemente se deben cubrir para el afio siguiente.

6.2 Arrendamientos operativos

Como arrendatario, los contratos de arrendamiento operativo mas significativos que tiene la Sociedad
al cierre del ejercicio 2025 y 2024 son los siguientes:

= Local comercial en planta baja y altillo superior ubicado en la calle José Pérez s/n de Cieza. La

planta baja ocupa una superficie construida de 329 metros cuadrados y el altillo ocupa una
superficie construida de 28 metros cuadrados, donde se encuentran ubicadas las oficinas de la
Sociedad. El contrato de arrendamiento se inicié el 1 de abril de 2000 y la duracion del mismo es
de 10 afos naturales, habiéndose renovado en 2010 por un periodo adicional de otros cinco
afios y el 1 de julio de 2015 por diez afios mas. La revision de la renta pagada se efectua
modificando su cuantia en funcién de las variaciones que experimente el I.P.C.

= Local comercial ubicado en Poligono Ascoy 24, subnave 7 de Cieza, de una superficie

aproximada de 270 metros cuadrados utiles. El contrato de arrendamiento se inicid el 1 de
octubre de 2017 y la duracién del mismo es de quince afos, prorrogable a su vencimiento por
mutuo acuerdo por periodos consecutivos de 1 afio. El destino del objeto de arrendamiento es de
almacén. La renta inicialmente pactada es de 500 € primer afio, 600 € segundo afio y a partir del
tercer afio revisable con las variaciones que experimente el |.P.C.

= Local comercial ubicado en Poligono Ascoy 24, subnave 6 de Cieza, de una superficie

aproximada de 270 metros cuadrados utiles. El contrato de arrendamiento se inicid el 1 de
octubre de 2017 y la duracién del mismo es de quince afos, prorrogable a su vencimiento por
mutuo acuerdo por periodos consecutivos de 1 afio. El destino del objeto de arrendamiento es de
almacén. La renta inicialmente pactada es de 500 € primer afio, 600 € segundo afio y a partir del
tercer afio revisable con las variaciones que experimente el I.P.C.

Al cierre de los ejercicios 2025 y 2024 la Sociedad tiene contratadas con los arrendadores las
siguientes cuotas de arrendamiento minimas, de acuerdo con los actuales contratos en vigor, sin
tener en cuenta repercusidon de gastos comunes, incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones
futuras de rentas pactadas contractualmente:

28



Valor nominal

(Euros) 2025 2024
Hasta un afio 49.907,04 43.018,20
Entre uno y cinco afos 264.239,40 215.091,00
Total 314.146,44 258.109,20
7. ACTIVOS FINANCIEROS

El detalle de los activos financieros incluidos al 31 de diciembre en la categoria de “Préstamos y
partidas a cobrar” es el siguiente:

(Euros) 2025 2024
Inversiones financieras a largo plazo
Fianzas entregadas (Nota 7.1) 10.443,97 10.443,97
10.443,97 10.443,97
Activos financieros corrientes
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (Nota 7.2) 1.962.475,86 1.938.232,51
Inversiones financieras a corto plazo
Fianzas entregadas 0,00 3.874 .81

1.962.475,86  1.942.107,32

71 Fianzas entregadas a largo plazo

Corresponden a los importes desembolsados por contratos de prestacion de servicios y otros. Figuran
registradas por los importes pagados, que no difieren significativamente de su valor razonable.

Su desglose al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:

(Euros) 2025 2024
Fianza alquiler 3.606,07 3.606,07
Fianza servicio limpieza 4.431,18 4.431,18
Fianzas ejecucion obras 1.406,72 1.406,72
Fianza nave industrial 1.000,00 1.000,00

10.443,97 10.443,97

7.2 Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

El detalle del saldo de “Clientes por ventas y prestaciones de servicios” a 31 de diciembre es el
siguiente:

(Euros) 2025 2024
Clientes 770.061.56 1.390.104,(15

Clientes — Periodificacion 1'099'890’2 1'012'074’2

Deterioro valor créditos operaciones comerciales clientes (702.817,62) (695.806,33)
1.176.134,9 1.706.372,7
Total neto 0 7

La partida de clientes contemplada en el cuadro anterior corresponde a los saldos deudores
derivados de la venta de agua, alcantarillado y prestacion de servicios por otros trabajos realizados,
recogiendo la partida de clientes — periodificacion ingresos tales como consumo de agua,
alcantarillado, y otros trabajos pendientes de facturar.
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Los movimientos habidos en las correcciones valorativas por deterioro durante los ejercicios 2025 y
2024, de acuerdo con los criterios comentados en la nota 4.6 de la presente memoria explicativa, son
los siguientes:

(Euros) 2025 2024
Saldo inicial (695.805,33) (750.252,63)
Dotaciones netas (194.114,41) (187.912,35)
Reversiones deterioro 187.103,12 242.358,65
Saldo final (702.817,62) (695.805,33)
8. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre es la siguiente

(Euros) 2025 2024
Caja 0,00 0,00
Cuentas corrientes a la vista 1.117.325,86 947.743,23

1.117.325,86 947.743,23

No existen restricciones a la disponibilidad de estos saldos. Las cuentas corrientes devengan el tipo
de interés de mercado para este tipo de cuentas.

9. PATRIMONIO NETO Y FONDOS PROPIOS

9.1 Capital escriturado

Al cierre de los ejercicios 2025 y 2024 el capital social de la Sociedad esta formado por 25.000
acciones nominativas de 60,10 euros cada una de ellas, de valor nominal, todas de la misma clase, y

totalmente desembolsado.

El detalle de los accionistas y su participacion en el capital al 31 de diciembre es el siguiente:

NuUmero de acciones %
Excmo. Ayuntamiento de Cieza 12.750 51,00%
Hidrogea Gestion Integral de Aguas de Murcia, S.A. 12.250 49.00%
25.000 100,00%

Durante el ejercicio, no se han producido movimientos en el capital social ni en los porcentajes de
participacion detallados en el parrafo anterior.

9.2 Reservas

De acuerdo con la ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual al 10% del beneficio
del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance al menos, el 20% del capital social.

De acuerdo con la ley de Sociedades de Capital, la reserva legal, mientras no supere el limite del
20% del capital social, no es distribuible a los accionistas y soélo podra destinarse, en el caso de no
tener otras reservas disponibles, a la compensacion de pérdidas. Esta reserva podra utilizarse
igualmente para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado.

Las reservas voluntarias corresponden a reservas de libre disposicion, siempre que el patrimonio neto
no resulte, a consecuencia del reparto, inferior al capital social.
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9.3 Recuperacion del capital no municipal

Segun los estatutos en vigor, la Sociedad se constituyé por un periodo de tiempo de cincuenta afios
que finalizara el 13 de octubre de 2043. Expirado dicho plazo, revertira al Excmo. Ayuntamiento de
Cieza, sin indemnizaciones, el activo y pasivo de la Empresa y, en condiciones normales de uso,
todas las instalaciones, bienes y material integrante del servicio. Para ello se dota un Fondo de
Reversion del capital privado, que se nutre de una cantidad fija anual con cargo a gastos, cuantificada
atendiendo al capital privado desembolsado y al plazo que resta de duracién de la Empresa. Durante
el ejercicio se ha dotado el Fondo con cargo a gastos por la cantidad de 16.732,44 euros (16.732,44
euros en 2024) mostrando un saldo acumulado de 436.451,49 euros (419.719,05 euros en 2024), que
figura en el pasivo no corriente dentro de “Provisiones a largo plazo” (Nota 10). De acuerdo con los
Estatutos y con el principio de prudencia este “Fondo de Reversion” se valora al nominal y no a coste
amortizado, por ser una partida vinculada a capital y reservas que se valoran al nominal.

10. PROVISIONES

El detalle de las provisiones del balance al cierre del ejercicio 2025 y 2024, asi como los principales
movimientos registrados durante los ejercicios, son los siguientes:

Saldo

(Euros) s Altas Bajas Saldo final
inicial
Ejercicio 2025
Fondo recuperacion capital privado (Nota 9.3) (419.719,05) (16.732,44) (436.451,49)
(419.719,05) (16.732,44) (436.451,49)
Saldo . .
(Euros) inicial Altas Bajas Saldo final
Ejercicio 2024
Fondo recuperacion capital privado (Nota 9.3) (402.986,61) (16.732,44) (419.719,05)
(402.986,61) (16.732,44) (419.719,05)

La Sociedad dota anualmente, tal y como recogen sus Estatutos, un fondo de reversion por la
devolucion del capital privado con cargo a resultados, cuyo importe acumulado al 31 de diciembre de
2025 y 2024 asciende a 436.451,49 y 419.719,05 euros, respectivamente, y se encuentra registrado
en el epigrafe “Provisiones a largo plazo” del pasivo del balance adjunto. La dotacion realizada
durante los ejercicios 2025 y 2024 ha ascendido a 16.732,44 euros, en ambos ejercicios, y se ha
registrado en 2025 y 2024 en el epigrafe “Otros gastos de explotacion — Pérdidas por deterioro y
variacion de provisiones por operaciones comerciales”.

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, los Administradores no tienen conocimiento de
otros pasivos contingentes adicionales que puedan involucrar a la Sociedad en litigios o suponer la
imposicion de sanciones o penalidades con efecto significativo en el patrimonio neto al 31 de
diciembre de 2025 y al 31 de diciembre de 2024.
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1. PASIVOS FINANCIEROS

El detalle de los pasivos financieros incluidos al 31 de diciembre en la categoria de “Débitos y partidas
a pagar” es el siguiente:

(Euros) 2025 2024

Pasivos financieros a corto plazo
Deudas a corto plazo

Otros pasivos financieros 1.910,37 0,00
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (Nota 11.1) 1.193.976,04 1.130.136,52
1.195.886,41 1.130.136,52

La totalidad de los saldos a pagar son en euros.

1.1 Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

El detalle de los epigrafes “Proveedores” y “Acreedores varios” a 31 de diciembre es el siguiente:

(Euros) 2025 2024
Proveedores 5.520,98 7.432,00
Proveedores — periodificaciones 344.478,20 391.252,26
Acreedores 25.341,96 4.698,84
Canon Saneamiento — Esamur 459.797,06 469.673,70

835.138,20 873.056,80

La partida de periodificaciones de los ejercicios 2025 y 2024 se corresponde, entre otros, con la
compra de agua a la Mancomunidad de los canales del Taibilla, correspondiente al mes de diciembre
en el ejercicio 2025 por importe de 107.632,18 euros. La partida de Canon de Saneamiento se
corresponde con la facturacién por este concepto a clientes y pendiente de liquidar el Ente de
Saneamiento de la Comunidad Auténoma de Murcia.

12. SITUACION FISCAL

Las cuentas anuales muestran las cantidades pendientes de pago o cobro correspondientes a las
liquidaciones de los ultimos periodos aun no vencidos por los impuestos indirectos, retenciones y
cuotas de la Seguridad Social. El detalle de los saldos con Administraciones Publicas a 31 de
diciembre es el siguiente:
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(Euros) 2025 2024

Otros créditos con las Administraciones Publicas 50.627,33 40.544,44
Hacienda Publica deudora por IVA 50.627,33 40.544,44

Activo por impuesto corriente 0,00 0,00

Otras deudas con las Administraciones Publicas 65.511,39 52.186,58
Hacienda Publica acreedora por IVA 1.451,27 0,00
Organismos de la Seguridad Social 42.613,48 51.360,67
Hamgnda Publica acreedora por retenciones 21.446,64 825,91
practicadas

Pasivo por impuesto corriente 37.424,96 41.096,90

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcion, actualmente establecido en cuatro afios. La Sociedad tiene abiertos a
inspeccidn los cuatro ultimos ejercicios para todos los impuestos que le son aplicables. En opinion de
los Administradores de la Sociedad, asi como de sus asesores fiscales, no existen contingencias
fiscales de importes significativos que pudieran derivarse, en caso de inspeccion, de posibles
interpretaciones diferentes de la normativa fiscal aplicable a las operaciones realizadas por la
Sociedad.

121 Impuestos sobre beneficios

La conciliacion entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible
(resultado fiscal) del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Cuenta de pérdidas y ganancias

(Euros) Aumentos Disminuciones Total

Ejercicio 2025

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 170.485,28 - 170.485,28
Impuesto sobre Sociedades 62.405,91 - 62.405,91
_Saldo de ingresos y gastos del ejercicio antes de 232.891,19 - 232.891,19
impuestos

Diferencias permanentes 16.732,32 - 16.732,32
Diferencias temporarias 0,00 - 0,00
Base imponible (resultado fiscal) 16.732,32 - 16.732,32
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Cuenta de pérdidas y ganancias

(Euros) Aumentos Disminuciones Total
Ejercicio 2024

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 188.845,31 - 188.845,31
Impuesto sobre Sociedades 68.497,60 - 68.497,60
Séldo de ingresos y gastos del ejercicio antes de 257.342,91 ) 257.342,91

impuestos

Diferencias permanentes 16.732,32 - 16.732,32
Diferencias temporarias 0,00 - 0,00
Base imponible (resultado fiscal) 16.732,32 - 16.732,32

Las diferencias permanentes del ejercicio 2025 y 2024 se corresponden, principalmente, con la
dotacion del Fondo de reversion del capital privado (Nota 10) y la reversion de gastos presentados
como no deducibles.

La conciliacion entre el gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio y el resultado de multiplicar
el tipo de gravamen aplicable (25%) al total de ingresos y gastos reconocidos, es la siguiente:

Cuenta de pérdidas y

ganancias
(Euros) 2025 2024
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio antes de 232.8911 257.342,91
impuestos 9
Carga impositiva tedrica (tipo impositivo 25%) 58.222,80 64.335,73
Gastos no deducibles 4.183,11 4.183,11
Otros 0,00 (21,24)
Gasto impositivo efectivo 62.405,91 68.497,60
El gasto por impuesto sobre beneficios se desglosa como sigue:
(Euros) 2025 2024
Impuesto corriente 62.405,91 68.497,60
Variacion de impuestos diferidos
Provision responsabilidades - -
Otros ajustes - -
62.405,91 68.497,60
El calculo del Impuesto sobre Sociedades a pagar es el siguiente:
(Euros) 2025 2024
Impuesto corriente 62.405,91 68.497,60
Retenciones y pagos a cuenta (24.332,35) (27.421,94)
A devolver ejercicios anteriores
Otros
Impuesto sobre Sociedades a pagar 38.073,56 41.075,66
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13. INGRESOS Y GASTOS

13.1 Importe neto de la cifra de negocios

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a los ejercicios 2025 y 2024,
distribuida por categorias de actividades, es la siguiente:

Euros 2025 2024
Instalacion y venta de contadores 6.926,53 7.104,00
Acometidas y trabajos realizados 22.576,53 40.024,64
Gestion servicio Agua 3.234.995,32 3.246.872,22
Gestion Servicio Alcantarillado 1.044.868,94 1.000.361,79
Mantenimiento periddico 2.015.779,15 1.938.451,08
.- Reaperturas y derechos de altas 27.400,36 23.883,98
.- Gestién servicio limpieza viaria 1.123.028,06 1.092.434,05
.- Gestion servicio parques y jardines 828.831,41 806.256,28
.- Otros servicios extraordinarios 36.519,329 15.876,77
Total 6.325.146,44 6.232.813,73

La Sociedad realiza la totalidad de las ventas en el mercado espaiiol.

13.2 Consumo de mercaderias

El consumo de mercaderias efectuadas por la Sociedad durante los ejercicios 2025 y 2024 hace

referencia integramente a la compra de agua, realizada en su totalidad en el mercado nacional.

13.3 Consumo de materias primas y otras materias consumibles

El detalle de las compras de materias primas y otras materias consumibles efectuadas por la
Sociedad durante los ejercicios 2025 y 2024 es el siguiente:

Euros 2025 2024
Energia eléctrica 37.686,45 25.580,53
Otros aprovisionamientos 136.181,34 137.652,13
Total 173.867,79 163.232,66

La totalidad de las compras son nacionales.
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134 Cargas sociales

El detalle de las cargas sociales es el siguiente:

Euros 2025 2024

Cargas sociales
Seguridad social (659.527,41) (611 .719,81)
Otras cargas sociales (33.585,68) (29.065,76)
(693.113,09 (640.785,57
) )

14. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Las partes vinculadas con las que la Sociedad ha realizado transacciones durante los ejercicios 2025
y 2024, asi como la naturaleza de dicha vinculacion, es la siguiente:

Naturaleza de la vinculacion

Excmo. Ayuntamiento de Cieza Accionista publico
Hidrogea Gestion Integral de Aguas de Murcia, S.A. Accionista privado
Labaqua, S.A. Empresa del grupo Agbar
Aguas de Levante, Servicios Compartidos, S.A. Empresa del grupo Agbar
Aquatec, proyectos para el sector del agua, S.A. Empresa del grupo Agbar
Suez Environment Espana, S.L. Empresa del grupo Agbar
Suez Spain, S.L. Empresa del grupo Agbar
Suez Agua, Concesiones Ibérica, S.L.U. Empresa del grupo Agbar
Aqualogy solutions Empresa del grupo Agbar
Interlab Laboratorios, S.L.U. Empresa del grupo Agbar
Synectic Tecnologias de la Informacion Empresa del grupo Agbar
Aqua Ambiente, Servicios Integrales S.A. Empresa del grupo Agbar
Aquadom, Concesiones lIberia, S.L.U. Empresa del grupo Agbar
Sociedad General de Aguas de Barcelona, S.A. Empresa del grupo Agbar
Logistium Servicios Logisticos, S.A. Empresa del grupo Agbar
Administradores Consejeros

Alta Direccion Directivos

La totalidad de transacciones realizadas con partes vinculadas corresponden a operaciones del trafico
normal de la Sociedad y operaciones financieras.
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141 Saldos y transacciones con entidades vinculadas

Los saldos mantenidos con entidades vinculadas son los siguientes:

Accionista Accionista SRS
(Euros) . . empresas Total
publico privado
grupo Agbar
Ejercicio 2025
Créditos a largo plazo (Nota 7) 0,00 0,00 0,00 0,00
Clientes, empresas del grupo y asociadas 783.640,96 0,00 0,00 783.640,96
Créditos a corto plazo (Nota 7) 0,00 0,00 0,00 0,00
Proveedores, empresas del grupo y asociadas (186'775’4(; (29.675,43) (0,00) (216'450’8:‘;
Accionista Accionista LTS
(Euros) o . empresas Total
publico privado
grupo Agbar
Ejercicio 2024
Creditos a largo plazo (Nota 7) 0,00 0,00 0,00 0,00
Clientes, empresas del grupo y asociadas 221.145,56 0,00 0,00 221.145,56
Créditos a corto plazo (Nota 7) 0,00 0,00 0,00 0,00
Proveedores, empresas del grupo y asociadas (155'360’75; (21.930,25) (0,00) (177.291 ’0(;

El detalle de las transacciones realizadas con entidades vinculadas es el siguiente:

Accionista Accionista

Otras empresas

=S privado publico grupo Agbar ezl
Ejercicio 2025

Ventas y servicios prestados 0,00 1.951.860,42 0,00 1.951.860,42
Servicios recibidos (261.594,49 (274.885,93) (138.453,41) (674.993,83)
Ejercicio 2024

Ventas y servicios prestados 0,00 1.909.798,78 0,00 1.909.798,78
Servicios recibidos (261.363,49) (267.398,76) (108.477,57) (637.239,82)

Las operaciones realizadas con empresas vinculadas corresponden a operaciones que pertenecen al
trafico ordinario de la empresa y se efectian en condiciones de mercado.
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14.2 Retribuciones al Consejo de Administracion y a la alta direccion

La Sociedad se rige por las politicas econdmicas y financieras definidas por los miembros del Consejo
de Administracién, que constituyen la Alta Direccion de la misma, si bien no ha mantenido durante los
ejercicios 2025 y 2024 contratos calificados como Alta Direccion.

Durante el ejercicio 2025 y 2024 no se ha retribuido, por ningin concepto, a los Administradores de la
Sociedad. Asimismo, Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 no existen remuneraciones, créditos o
anticipos concedidos a los Administradores de la Sociedad, ni tampoco planes de pensiones u otros
contratos similares suscritos por la Sociedad a su favor. Las remuneraciones devengadas durante el
ejercicio por el conjunto de los miembros del Consejo de Administracién han sido exclusivamente por
el concepto de dietas, con un importe total de 7.000,00 euros del socio publico (7.280,00 euros en
2024) y 4.480,00 euros del socio privado (4.200,00 euros en 2024).

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 no existen créditos o anticipos concedidos a los miembros del
Consejo de Administracion de la Sociedad, ni tampoco planes de pensiones u otros contratos
similares suscritos por la Sociedad a su favor.

14.3 Detalle de participaciones en sociedades con actividades similares y realizacién por
cuenta propia o ajena de actividades similares por parte de los Administradores

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 la Sociedad no tenia obligaciones contraidas en materia de
pensiones y de seguros de vida respecto a los miembros anteriores o actuales del Consejo de
Administracién, ni tenia obligaciones asumidas por cuenta de ellos a titulo de garantia.

Al cierre del ejercicio 2025 y 2024 los Administradores no han mantenido participaciones en el capital
de sociedades con el mismo, analogo o complementario género de actividad al que constituye el
objeto social de la Sociedad. Asimismo, no han realizado ni realizan actividades por cuenta propia o
ajena del mismo, analogo o complementario género de actividad del que constituye el objeto social de
la Sociedad.

En relaciéon con el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, los administradores han

comunicado que no tienen situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad.

14.4 Prima de seguro de Responsabilidad Civil

La sociedad ha satisfecho primas por un seguro de responsabilidad civil. Este seguro tiene una
cobertura no uUnicamente para los consejeros, sino también para el gerente y los trabajadores, en
algunos casos. El importe satisfecho en concepto de prima asciende a 4.913,26 euros en 2025
(4.913,25 euros en 2024).
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15. OTRA INFORMACION
15.1 Personal

El nimero de personas empleadas al 31 de diciembre distribuido por categorias y sexo es el
siguiente:

Numero medio de

Numero de personas empleadas personas
al final del ejercicio empleadas en el
Mujeres Hombres Total ejercicio

Ejercicio 2025
Consejeros 1 8 9 9
Directivos 0 1 1 1
Titulados Superiores 1 3 4 4
Titulados Grado Medio 0 1 1 1
Mandos intermedios y Encargados 0 2 2 2
Oficiales Administrativos 2 2 4 4
Oficiales Operativos 0 10 10 10
Resto de plantilla 5 31 36 36

9 58 67 67
Ejercicio 2024
Consejeros 1 8 9 9
Directivos 0 1 1 1
Titulados Superiores 1 4 5 5
Titulados Grado Medio 0 1 1 1
Mandos intermedios y Encargados 0 2 2 2
Oficiales Administrativos 2 3 5 5
Oficiales Operativos 0 10 10 10
Resto de plantilla 3 27 30 32

7 56 63 65

Las personas empleadas por la Sociedad con discapacidad mayor o igual al 33% distribuidas por
categorias son las siguientes:

2025 2024

Oficiales operarios 0 0
Resto Plantilla 5 5
5 5

15.2 Honorarios de auditoria
Los honorarios devengados en el ejercicio por los servicios prestados por el auditor de cuentas han

ascendido a 4.900,00 euros (4.900,00 en 2024) y hacen referencia a los honorarios por la auditoria de
las cuentas anuales.
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15.3 Compromisos adquiridos y otras garantias

La Sociedad tiene otorgados los siguientes avales

— Avales constituidos ante el Excmo. Ayuntamiento de Cieza otorgados por la entidad

financiera CAIXABANK por importe de 6.010,12 euros y 1.202,02 euros como garantia de
contrata administrativa y de obras, infraestructura y tratamiento de agua potable en Ascoy,
respectivamente, con vencimiento indefinido (mismo importe en 2024).

— Otros avales constituidos ante diferentes Organismos otorgados por la entidad financiera
BBVA por importe total de 16.329,28 euros (29.842,57 en 2024).

- Aval constituido con SOLRED por importe de 12.000 euros, otorgado por la entidad
financiera CAIXABANK (mismo importe en 2024).

15.4 Informacion sobre medioambiente

En relacion con las medidas de mejora y proteccion del medioambiente, durante el presente ejercicio
no se han incorporado al inmovilizado material activos especificos, ni se han producido gastos
significativos en materia de medio ambiente.

Por otro lado, tampoco ha sido necesario dotar provisiones correspondientes a actuaciones
medioambientales, dado que la Sociedad no tiene conocimiento de la existencia de contingencias
importantes relacionadas con la mejora y proteccion del medio ambiente, ni la necesidad de efectuar
acciones cuyo fin constituya la minimizacién del impacto medioambiental.

15.5 Informacién sobre derechos de emision de gases de efecto invernadero

La Sociedad no es titular de derechos de emision de gases de efecto invernadero.

15.6 Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores

De acuerdo con los criterios establecidos en la ley 18/2022 de creacion y crecimiento de empresas, la
ley 3/2004 de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales y la metodologia econdmica
para el calculo y la publicidad del periodo medio de pago a proveedores desarrollada en el Real
Decreto 1040/2017, de 22 de diciembre, de 2017 que a su vez modifica el Real Decreto 635/2014, la
informacion relativa al periodo medio de pago a proveedores seria la siguiente:

Ejercicio Ejercicio
2025 2024
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores (1) 13,97 10,98
Ratio de operaciones pagadas (2) 13,97 10,98
Ratio de operaciones pendientes de pago (3) 0,00 0,00
Total de pagos realizados 3.617.850,14 | 3.463.209,97
Total de pagos pendientes 0 5.993,02
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Volumen Monetario y N° Facturas L L

pagadas en un periodo inferior al Ejercicio 2025 Ejercicio 2024
maximo establecido en la normativa de

morosidad Importe % Importe %
Volumen monetario 3.617.850,17 100,00% 3.207.617,96 92,62%
N° facturas pagadas 1.807 100,00% 1.741 93,15%

(1) Periodo medio de pago a proveedores: Se entendera por la media ponderada entre el ratio de
operaciones pagadas y el ratio de operaciones no pagadas.

(2) Ratio de operaciones pagadas: Se entendera por la diferencia ponderada entre, los dias naturales que
hayan transcurrido desde el final del respectivo plazo legal de pago hasta el pago material de la operacion. Esta
diferencia tomara valor negativo cuando la sociedad pague antes de que haya transcurrido el correspondiente
plazo legal de pago.

(3) Ratio de operaciones pendientes de pago: Se entendera por la diferencia ponderada entre, los dias
naturales que hayan transcurrido desde el final del respectivo plazo legal de pago hasta el ultimo dia del periodo
al que se refieran las cuentas anuales. Esta diferencia tomara valor negativo cuando las operaciones pendientes
de pago se encuentren en un momento anterior al correspondiente plazo legal de pago.

16. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO PROCEDENTE DE
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las politicas de gestién de riesgos de la Sociedad son establecidas por los Administradores del
Grupo. En base a estas politicas, el Departamento Financiero de la Sociedad ha establecido una serie
de procedimientos y controles que permiten identificar, medir y gestionar los riesgos derivados de la
actividad con instrumentos financieros.

La actividad con instrumentos financieros expone a la Sociedad al riesgo de crédito, de mercado y de
liquidez.

16.1 Riesgo de crédito
El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes de la Sociedad, es decir, por la posibilidad de no

recuperar los activos financieros por el importe contabilizado y en el plazo establecido.

La exposicion maxima al riesgo de crédito al 31 de diciembre es la siguiente:

(Euros) 2025 2024
Inversiones financieras a largo plazo 10.443,97 10.443,97
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 2.013.103,19 1.978.776,95
Inversiones financieras a corto plazo 0,00 3.874,81
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 1.117.325,86 947.743,23

3.166.547,33 2.940.838,96

La Sociedad dispone de un detalle con la antigliedad de cada uno de los saldos a cobrar, que sirve de
base para gestionar su cobro. Las cuentas vencidas son reclamadas continuamente hasta que se
consideran incobrables, momento en el que se pasa a Asesoria Juridica para su seguimiento, y en su
caso, reclamacion por via judicial.
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El riesgo de crédito de la Sociedad es atribuible principalmente a sus deudas comerciales. Estas
deudas comerciales se reflejan en el balance, netos de las correspondientes provisiones para
insolvencias, estimadas por la Direccion de la Sociedad en funcién de la experiencia de ejercicios
pasados y de su valoracion del entorno econémico actual.

Por otra parte, la baja concentracién del riesgo de crédito, existiendo gran nimero de contrapartes, el
elevado grado de domiciliacién bancaria en los abonados y, por ultimo, el hecho de que sus
principales clientes por obras y servicios sea el propio ayuntamiento en cuyo municipio la Sociedad
presta el servicio de suministro de agua, supone que el riesgo de crédito derivado de su actividad
comercial no sea significativo.

El riesgo de crédito de fondos liquidos, créditos concedidos y otras inversiones financieras es limitado
porque las contrapartes de sus principales inversiones son entidades bancarias de reconocido
prestigio.

16.2 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor razonable
o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a cambios en los precios de
mercado. El riesgo de mercado incluye el riesgo de tipo de interés, de tipo de cambio y otros riesgos
de precio.

La practica totalidad de operaciones realizadas por la Sociedad se realizan en euros y, en
consecuencia, la Sociedad no esta expuesta al riesgo de fluctuaciones en los tipos de cambio.

16.3 Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que la Sociedad no pueda disponer de fondos
liquidos, o acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en todo
momento a sus obligaciones de pago. El objetivo de la Sociedad es mantener las disponibilidades
liquidas necesarias.

Con el fin de evitar desequilibrios, ante la necesidad de efectuar nuevas inversiones, éstas se
planifican y financian considerando tanto el flujo de fondos previsto para dichas inversiones como la
estructura financiera objetivo establecida por la Direccion.

Al 31 de diciembre el fondo de maniobra presenta el siguiente detalle:

(Euros) 2025 2024
Activos corrientes 3.156.103,36 2.930.394,99
Pasivos corrientes (1.298.822,76) (1.223.420,00)

1.857.280,60 1.706.974,99

Cabe considerar que aproximadamente el 16,67% del total pasivo corriente de la Sociedad a 31 de
diciembre de 2025 y el 14,49% a 31 de diciembre de 2024 corresponde a deudas con otras empresas
del Grupo. Los Administradores de la Sociedad estiman que los flujos de efectivo que genera el
negocio y las lineas de financiacién disponibles permiten hacer frente a los pasivos corrientes.
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17. HECHOS POSTERIORES

Desde el 31 de diciembre de 2025 y hasta la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, no se
han producido hechos relevantes adicionales que requieran la ampliacion o modificacién del

contenido de estas cuentas anuales.

A efectos de cumplimentacién de la normativa vigente emitimos la presente Memoria, en Cieza, 31 de

marzo de 2026.

Sr. D. Tomas Antonio Rubio Carrillo

Sr. D. Francisco Martinez Martinez

Sr. D. Pascual Egea Ballesteros

Sr. D. Fernando Adolfo Sancho de Valle

Sra. Dfia. M? Angela Alvarez Villaescusa
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Sr. D. Juan José Alonso Sanz

Sr. D. Pascual Lucas Diaz

Sr. D. Antonio Alberto Moya Morote

Sr. D. Antonio Garvi Castillo
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